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南京审计大学 

2020 年硕士研究生招生考试初试（笔试）试题（ A 卷 ） 
科目代码: 431 

满分: 150 分 
科目名称: 金融学综合 

注意: ①认真阅读答题纸上的注意事项；②所有答案必须写在答题纸上，写在本试题纸或草稿纸上均无

效；③本试题纸须随答题纸一起装入试题袋中交回！ 

 

一、计算题（共 4小题，每题 10 分，共 40分） 

1. 证券分析师李军正在考察 A 公司和 B 公司的股票价格，他从市场上获得以下信息：①市场无风险收

益率为 3%；②市场组合期望收益率为 12%；③A 公司股票的贝塔为 1.6；④B 公司股票的贝塔为 0.9。

根据上述信息，解答下列问题。 

（1）分别计算 A、B 两家公司股票的必要收益率。 

（2）若李军预计 A 公司和 B 公司的期望收益率分别为 15%和 10%，判断这两只股票价格是高估还是低

估？ 

2. 某国银行系统的原始存款为 2000 万元，法定存款准备金率为 10%，现金漏损率为 9%，超额准备金

率为 6%。 

（1）银行系统的存款乘数为多少？ 

（2）银行系统的存款货币总额为多少万元？ 

（3）存款货币总额中的派生存款为多少万元？ 

3. 富华公司 2018 年净资产收益率为 15%，每股收益为 5 元，留存比率为 0.6，市场资本化率为 12%。

预计富华公司股利以固定速度增长。 

（1）其股利增长率和股价分别为多少？ 

（2）增长机会价值为多少？ 

（3）若留存比率降为 0.5，股价有何变化？ 

4. 现有两只股票相关资料如下： 

经济状况 发生概率 股票 A 收益率 股票 B 收益率 

萧条 0.1 -0.05 -0.09 

正常 0.7 0.09 0.12 

繁荣 0.2 0.25 0.32 

已知股票 A 的贝塔系数比股票 B 的贝塔系数小 0.3。根据以上信息，解答下列问题。 

（1）计算股票 A 和 B 的期望收益率； 

（2）假设资本资产定价模型有效，预期市场风险溢价是多少？ 

 

二、简答题（共 4小题，每题 5分，共 20分） 

1. 简述金融资产的特征。 
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2. 金融系统基本的、核心的功能有哪些？ 

3. 简述信用政策的要素。 

4. 根据市场的有效程度，通常把市场效率划分为哪几种形式？ 

 

三、材料分析题（共 2小题，每题 20分，共 40分） 

1.  2019 年 8 月 5 日，在岸人民币汇率、离岸人民币汇率双双“破 7”。人民币汇率也创下了去年 12 月 3

日以来的新低。对此，央行行长易纲表示：近期，国际经济形势和贸易摩擦出现了一些新的情况，市场

预期也随之发生了一些变化，8 月份以来许多货币对美元出现了贬值，人民币汇率也受到了一定程度的

影响，这个波动是市场驱动和决定的。人民币汇率“破 7”后，美国总统特朗普连发 4 条推特，指责中国

在“操纵汇率”。随后，美国东部时间 8 月 5 日，美国财政部宣布，将中国列入成为经济制裁对象的“汇率

操纵国”。 

结合材料，回答以下问题。 

（1）人民币汇率真的被操纵了吗？谈谈你的看法。 

（2）人民币汇率“破 7”具体受哪些因素影响？ 

（3）我国被列入“汇率操纵国”会产生哪些负面影响？ 

 

2.  2019 年 10 月 24 日，中共中央政治局就区块链技术发展现状和趋势进行第十八次集体学习。习近平

总书记在主持学习时强调：“要把区块链作为核心技术自主创新的重要突破口，明确主攻方向，加大投

入力度，着力攻克一批关键核心技术，加快推动区块链技术和产业创新发展。”2019年 6 月 18 日，互联

网巨头 Facebook 发布数字货币 Libra 白皮书，宣称其使命在于“建立一套简单的、无国界的货币和为数

十亿人服务的金融基础设施”。8 月 2 日，中国人民银行强调加快推进我国法定数字货币研发步伐，跟踪

研究国内外虚拟货币发展趋势。 

数字货币之所以具有强大生命力，主要是基于其坚实的技术基础——区块链。比特币是区块链在全

球的第一个应用，也是目前最成功的区块链应用。作为数字货币的底层技术，区块链将带来革命性颠覆。 

根据以上资料分析： 

（1）除了数字货币，区块链在金融领域还将有哪些应用场景？ 

（2）数字货币的优缺点是什么？ 

（3）如何监管数字货币？ 

 

四、论述题（共 2小题，每题 25 分，共 50分） 

1. 比较投资预算方法中的 NPV 方法和 IRR 方法，两种方法各有什么优点？二者在何种情况下会出现不

一致？如果出现不一致应以哪种方法为准？ 

2. 论述国际资本流动的经济影响以及我国金融业对外开放的积极意义。 

 


